3.3.
A tagjelölt kelet-közép-európai országok 

Az inkább történeti, kulturális és gazdaságfejlettségi, mintsem földrajzi okokból „Kelet-Közép-Európának” nevezett országcsoport öt országból – Lengyelországból, Csehországból, Szlovákiából, Magyarországból, Szlovéniából – áll. A rendszerváltó országok közül ez a csoport tekinthető kétségkívül a legsikeresebbnek, hiszen az elmúlt évtized során kilábalt a transzformációsnak nevezett recesszióból, azaz elérte a GDP 1989. évi rendszerváltás előtti szintjét, működő piacgazdasági rendszert és demokratikus parlamentáris jogállamot teremtett. Külgazdaságilag lényegében betagolódott az Európai Unióba, amelynek középtávon nagy valószínűséggel teljes jogú tagjává válik.

Az 1989-es szint utolérésének tényét azonban nem szabad túlbecsülni. Hiszen csak az „akkori önmagunkat” értük utol, természetesen megváltozott gazdasági és társadalmi szerkezet mellett, a fejlett ipari országoktól, beleértve az EU-országoktól elválasztó fejlettségi rés pedig az elmúlt évtized egészét tekintve nem szűkült, hanem tágult. A szűkülés a növekedési ütemek különbségének, azaz a kelet-közép-európai országok gyorsabb fejlődésének eredményeként kezdődött el többnyire az évtized közepe táján és fog végbemenni a továbbiakban. A reálisan elképzelhető két százalékpont körüli átlagos GDP-növekedési ütemkülönbség mellett – különféle modellszámítások szerint – az utolérési folyamat évtizedekig fog tartani, ezt nem szabad és nem is lehet siettetni, mert a siker csak szerves társadalmi és gazdasági folyamat eredménye lehet. Minden távlatosan gondolkodó gazdaságpolitikusnak egyébként is szem előtt kell tartania azt az evidenciát, hogy nem csak olyan elmaradás vagy torzulás be- vagy helyrehozásáról van szó, amelyet a világtendenciáktól ötven éven át elkanyarodó fejlődés okozott, hanem a világgazdasági centrum és periféria sok évszázada létező fejlettségbeli különbségének a felszámolásáról.

Középtávon, tehát a kb. 2006-ig terjedő időszakban mind az öt országban stabil, 3-5%-os sávban mozgó évi átlagos GDP-növekedés várható – hacsak egy mély világgazdasági, tehát az egész fejlett világra kiterjedő gazdasági válság nem következik be. A kisebb külgazdasági rengéseket ezek az országok már jól állják. Vonatkozik ez a 2000. évre, amikor a világpiaci olajárak emelkedése kedvezőtlenül érintette cserearányaikat, de a gazdasági növekedés az előző évinél némileg lassabb ütemben folytatódott. A mostani világgazdasági és főleg a nyugat-európai dekonjunktúrával szemben is meglepően ellenállónak bizonyultak. 

A kelet-közép-európai gazdaságok dinamikáját hasonlóan érinti a világgazdaság jelenlegi recesszió közeli állapota csakúgy, mint a – várakozásunk szerint 2002 második felétől bekövetkező – megélénkülés. Ezért középtávon mind az öt országban a növekedés tendenciaszerű gyorsulását feltételezzük. Az eltérő belső feltételek, illetve előzmények miatt ez a gyorsulás nem azonos szintről indul, és nem egy időben következik be, ám az előrejelzési időszak végén mindenütt 4%-ot meghaladó növekedést várunk.

Lengyelországban a keményen restriktív kamatpolitika mintegy másfél évvel ezelőtt lefékezte, majd szinte teljesen felszámolta a belső kereslet növekedését, ezzel stagnálás közeli állapotra kárhoztatva a gazdaságot. Jelenleg a költségvetési egyensúlyi helyzet romlása teszi lehetetlenné az engedékenyebb gazdaságpolitikát, és számottevő gyorsulásra nem számíthatunk az elkövetkező egy évben. Az előrejelzési időszak vége felé várható a 4-5%-os növekedési ütem visszatérése.

Csehország tavaly jutott túl egy többéves recessziós perióduson, amelynek során felgyorsult a privatizáció, végbement a megroggyant bankrendszer konszolidálása, és új lendületet kapott a külföldi működőtőke beáramlása. Tavaly a gazdaság dinamikája már meghaladta a 3%-ot. További fokozatos gyorsulást követően 2003 körül már 4%-os lehet a növekedési ütem, és ez várhatóan tartósan fenntartható lesz.

Szlovákiában a külső egyensúly 2001-ben történt megborulása miatt a gazdaságpolitika mozgástere leszűkült. Idén kisebb korrekció és gazdaság dinamikájának ezzel párhuzamos gyengülése várható, és ezt követően csak az előrejelzési periódus végén számíthatunk 4%-ot meghaladó növekedésre.

Szlovéniában jelenleg az exportképesség bizonyos fokú romlása, egyidejűleg a belső kereslet élénkülése figyelhető meg. Szlovéniában csak ezután fog megindulni a nagyarányú külföldi működőtőke-beáramlás, ennek nyomán jelentős átalakulás várható a feldolgozóiparban, amely vélhetőleg javítja majd a Nyugat-Európába irányuló export versenyképességét. Ezt, valamint a nemzetközi konjunkturális helyzet 2003-tól várható javulását figyelembe véve a növekedés jelenlegi, 3,5% körüli ütemének fokozatos gyorsulását, az előrejelzési időszak második felében 4-6%-os dinamikát prognosztizálunk.

Magyarországon a tavalyi és az idei év a mérsékelt lassulás jegyében telik, részben az export iránti kereslet, részben a beruházások ezzel összefüggő lanyhulása miatt. 2003-tól (a magánfogyasztás átmeneti lassulása ellenére is) a növekedés megélénkül, 2004-ben meghaladja az 5%-ot.

Az infláció vonatkozásában, a világgazdasági tendenciáktól nem függetlenül, szintén azonos alaptendenciát, folytatódó dezinflációt prognosztizálunk. Az infláció Csehországban és Lengyelországban lassul legkevésbé (itt ugyanis már 2001-ben is csak 4,7%-kal, illetve 5,5%-kal nõtt az árszínvonal), Magyarországon várható a leggyorsabb dezinfláció. Habár a szóban forgó országok többségében az áremelkedés üteme 3% körülire lassul az elõrejelzési idõszak végére, bizonytalan, hogy mikorra sikerül teljesíteni az EMU-csatlakozáshoz szükséges inflációs feltételt. Az inflációs rátáknak az eurózónáéhoz való harmonizációját lassítja az ún. Balassa-Samuelson hatás, amely a felzárkózó országok inflációs rátáját a fejlett országoké felett tartja – feltéve, hogy a kormányok nem folyamodnak erõszakos antiinflációs politikához, akár a növekedés és a felzárkózás ütemének rovására. Éppen ezért, amint azt a 4.7. fejezetben kifejtjük, nem biztos, hogy az eurózónához való csatlakozást minden körülmények között siettetni kell.

Az alábbi táblázat a kelet-közép-európai országokon kívül, amelyek gazdasági helyzetét és várható fejlődését az EU-csatlakozásig részletesebben is vázoljuk, a balti országokra vonatkozó prognózisadatokat is tartalmazza.

11. sz. táblázat

A kelet-közép-európai és a balti országok főbb makrogazdasági mutatói a várható EU-csatlakozás időszakában

GDP növekedési ráta
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Csehország
2,9
3,6
3,5
3,8
4,0
4,5
4,5

Észtország
6,9
5,3
4,7
6,2
5,8
6,0
6,0

Lengyelország
4,0
1,1
1,7
3,1
4,3
5,0
4,6

Lettország
6,6
7,2
5,1
5,7
5,8
6,0
6,0

Litvánia
3,9
4,8
4,5
5,1
5,5
5,8
6,0

Magyarország
5,2
3,8
3,2
4,5
4,7
4,8
4,8

Szlovákia
2,2
3,2
3,0
3,6
4,0
4,6
4,8

Szlovénia
4,6
3,5
3,6
4,1
4,5
5,0
5,5

Munkanélküliség
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Csehország
8,9
8,9
8,0
7,9
7,9
7,4
7,1

Észtország (ILO)
13,7
13,2
13,0
12,4
12,0
11,6
11,0

Lengyelország (regisztrált)
15,0
17,4
18,0
17,5
16,5
15,0
14,5

Lettország
14,4
13,3
12,5
11,8
11,4
10,9
10,5

Litvánia
16,1
16,6
16,2
15,8
15,2
14,2
13,0

Magyarország (ILO)
6,4
5,7
5,5
5,4
5,1
5,0
5,0

Szlovákia
17,9
18,6
18,7
18,2
17,5
17,0
16,5

Szlovénia (regisztrált)
12,0
11,8
11,2
10,5
9,7
8,8
7,8

Inflációs ráta
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Csehország
3,9
4,7
4,4
4,0
3,5
3,0
3,0

Észtország
4,0
5,4
3,2
4,2
3,3
3,5
3,5

Lengyelország
10,1
5,5
6,0
5,0
4,5
4,1
3,5

Lettország
2,6
2,7
2,5
2,8
3,0
3,0
2,5

Litvánia
1,0
1,4
2,7
2,1
2,4
2,0
2,0

Magyarország
9,8
9,2
5,6
4,3
3,4
2,9
3,3

Szlovákia
12,0
7,3
6,7
6,2
5,4
5,0
4,5

Szlovénia
8,9
8,5
6,7
5,6
5,0
4,6
4,4

Folyó fizetési mérleg a GDP arányában (%)
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Csehország








Észtország
-6,4
-6,2
-6
-6
-5,4
-5,1
-4,5

Lengyelország
-6,3
-4,1
-3,9
-4,2
-4,7
-5,1
-4,5

Lettország
-6,9
-5,9
-5,5
-5,5
-5,2
-4,6
-4,5

Litvánia
-6,0
-5,4
-5,9
-5,8
-5,5
-5,3
-5,0

Magyarország
-2,9
-2,2
-2,7
-3,2
-3,7
-3,6
-3,3

Szlovákia








Szlovénia
-3,2
-1,1
-1,5
-2,5
-2,4
-2,1
-1,9

      Forrás: nemzeti statisztikák alapján saját számítások

3.3.1.
Magyarország

A hazai gazdaság helyzetét és várható növekedésének legfontosabb jellemzőit a csatlakozás időszakában az alábbiakban részletesen mutatjuk be. 

3.3.1.1. Makrogazdasági folyamatok, kilátások 2002 végéig

A magyar gazdaság ellentmondásos évet zárt tavaly. Egyrészt a korábbi várakozásokhoz, illetve az 1997-2000 közötti időszakhoz képest számottevően lassult a gazdasági növekedés. Másrészt a GDP 3,8%-os bővülése nemzetközi összehasonlításban kifejezetten jónak mondható, akár az Európai Unió tagországaihoz, akár más közép-kelet-európai országokhoz mérten. A gazdasági növekedés külső meghatározottsága a politikai ciklus expanzívabb időszakában is domináns maradt: a magyar GDP továbbra is szorosan együtt mozog az Eurózóna növekedésével, azonban – ahogy az egy felzárkózó ország gazdasági teljesítményétől elvárható – 1,5-2,5 százalékponttal negyedévről negyedévre meghaladja azt.
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2. sz. ábra

A gazdasági növekedés alakulása az Eurózónában és Magyarországon (%)



Forrás: Eurostat és Központi Statisztikai Hivatal (2002a)

Ami a GDP felhasználásának alakulását illeti: némi meglepetést keltett, hogy a belföldi felhasználás növekedése jelentősen, mintegy 1 százalékponttal kisebb volt, mint a bruttó hazai termék bővülése. Pedig a főként az utolsó negyedévben számottevő bérkiáramlás – amely különösen a költségvetési szektorban volt érzékelhető, ahol az átlagos 6,4%-kal szemben 9,4%-kal nőttek a nettó reálkeresetek – következtében a háztartási fogyasztás növekedése elérte a 4%-ot. A magánfogyasztás növekedése 1998 óta rendkívül stabil: évről évre a 4-5% közötti sávban mozog, függetlenül a gazdasági növekedés lassulásától, illetve gyorsulásától, de a politikai ciklus alakulásától is. A reálkeresetek változásában és a kiskereskedelmi forgalom volumenbővülésében mutatkozó nagyobb ingadozásokat tehát a háztartások fogyasztási/megtakarítási viselkedésükkel kisimítják.

3. sz ábra

A magánfogyasztás, a kiskereskedelmi forgalom és a nettó reálkeresetek változása
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Forrás:    KSH (2002a)

Az, hogy a belföldi kereslet összességében csak 2,1%-kal bővült, elsősorban a vállalati beruházások visszafogásával, illetve a készletállomány leépítésével magyarázható. A gépberuházások 2001 egészét tekintve 0,6%-kal kisebbek voltak a 2000. évinél, az összes beruházást tekintve egynegyedes súlyú feldolgozóiparban pedig lényegében stagnálást – a második félévben közel 2%-os visszaesést – regisztrálhattunk. A multinacionális nagyvállalatok beruházásainak visszafogását a kormányzati építkezések, illetve az egyre kedvezőbb hitelfeltételeknek köszönhetően is dinamizálódó lakásberuházások csak részben tudták ellensúlyozni; emiatt az építési beruházásoknál mutatkozó 6%-os emelkedés is csak a GDP-étől elmaradó, összességében 3,5%-os beruházás-növekedést eredményezett. A készletváltozás (illetve a GDP termelési és felhasználási oldala között egyenlegező tételként szolgáló ún. egyéb nem specifikált felhasználás) pedig negatívan járult hozzá a bruttó hazai termék keresletéhez.

A nettó export ugyanakkor – csakúgy, mint 1999-ben és 2000-ben – ismét serkentette a gazdasági növekedést. A fiskális expanzió, illetve a forint erőteljes reálfelértékelődése tehát nem vezetett a külső egyensúly felborulásához, sőt, 2001 egészében mind a vámstatisztika szerinti külkereskedelmi mérleg, mind pedig a folyó fizetési mérleg hiánya csökkent. A cserearányok változása az áru- és szolgáltatás-külkereskedelem egészét tekintve közel semleges volt (az áruforgalomban mutatkozó minimális, 0,3 százalékos cserearány-romlást az idegenforgalom cserearányainak javulása kompenzálta).

A hazai termelés dinamikájának változásában az ipari termelés, illetve hozzáadott érték drasztikus csökkenése szembeötlő. 2000-ben az ipari termelés még 18,1%-kal, a hozzáadott érték pedig 10,4%-kal nőtt. Ehhez képest tavaly folyamatos lassulást, sőt az utolsó negyedévben már az előző év azonos időszakához mérten csökkenést figyelhettünk meg; az év egészét tekintve a bruttó ipari termelésnövekedés 4,1%-ot ért el. Itt mutatkozott meg legnyilvánvalóbban a magyar gazdaság nemzetközi beágyazottsága: ahogy a megelőző években a nyugat-európai importkereslet bővülése rakétaszerű felfutást eredményezett, úgy 2001 második felében bár néhány hónapos késleltetéssel, de ugyancsak követte az ezúttal dekonjunkturális külpiaci trendet. A mezőgazdaság, az építőipar és a szolgáltatások teljesítményének javulása azonban részben ellensúlyozni tudta az ipar gyengélkedését, így a magyar GDP bővülése tavaly 2,2 százalékponttal meghaladta az euróövezet gazdasági növekedését.

Az árfolyampolitika megváltozásának hatása a fogyasztói árszínvonalra és a versenyképességre

Gazdaságpolitikai szempontból a 2001-es év legfontosabb intézkedése minden bizonnyal a monetáris politika kereteinek megváltozása volt. Amikor tavaly május elején a jegybank a kormánnyal egyetértésben +/-15%-osra szélesítette a forint árfolyam-ingadozási sávját, majd bevezette az inflációs célkövetés rendszerét, a gazdasági szereplők, de a gazdaságkutatók és a piaci elemzők többsége is kételkedve fogadta az év végére kitűzött 7%-os inflációs cél teljesíthetőségét. A sávszélesítést követően a forint – a várakozásoknak megfelelően – fokozatosan és meglehetősen gyorsan felértékelődött, az importárak olcsóbbá válásának begyűrűzése azonban csak igen korlátozottan valósult meg. Az időzítés viszont jónak bizonyult: az olajárak csökkenése, az addig szinte folyamatosan gyengülő euró árfolyamának a dollárral szembeni stabilizálódása, valamint az általános világpiaci lassulás egyaránt jótékony hatást gyakoroltak a hazai infláció alakulására, így az MNB által feltételezettnél lassabb és gyengébb árfolyam-begyűrűzés ellenére sikerült a kitűzött célt elérni, sőt kismértékben túl is teljesíteni: a december/decemberi árindex 6,8% lett csupán.

4. sz. ábra
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Forrás: Eurostat és Központi Statisztikai Hivatal (2002b)

A gazdasági növekedéshez hasonlóan a hazai infláció is látványosan együtt mozgott az Eurózónáéval: a májusi 10,8%-os illetve 3,4%-os csúcs után az árindex itthon és Nyugat-Európában párhuzamosan csökkent. Magyarországon az áremelkedés lassulása május és december között valamennyi termékcsoportban és a szolgáltatásoknál is érzékelhető volt, mégis, 2001 átlagában az élelmiszerek és a háztartási energia drágulása jelentősen, a szeszes italok és dohányáruk, illetve a szolgáltatások árának növekedése pedig kismértékben nagyobb volt az egy évvel korábbinál.

A tavalyi első félév magas bázisadatai miatt az infláció csökkenése 2002 első hat hónapjában alighanem tovább folytatódik, és júniusban a 12 havi inflációs ráta átmenetileg 5% alá is kerülhet. Az esetleg tartósan magas olajárak, a világgazdasági élénkülés és a választások utánra halasztott központi áremelések (gázárak, bizonyos jövedéki termékek) azonban újabb inflációs nyomásként jelentkeznek az idei második félévben. Ráadásul kikerülnek a bázisból a tavalyi magas áremelkedést mutató hónapok is, emiatt a harmadik negyedévtől várhatóan kismértékben ismét emelkedik a 12 havi infláció.

5. sz. ábra
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Forrás: KSH (2002b), saját prognózis

Miközben az évvégi inflációs cél elérése sikerült (bár a 9,2%-os évi átlagos áremelkedés erőteljesen meghaladja a költségvetési tervezetben alapul vett értéket), a monetáris politika rendszerének megváltozásával kapcsolatban reálgazdasági természetű aggodalmak is megfogalmazódtak. A forint árfolyamának egyensúlyi reálfelértékelődés mellett végbemenő erősödése ugyanis rontja az exportáló vállalatok versenyképességét, valamint olcsóbbá teszi az alapanyag-, a fogyasztásicikk- és a beruházási célú importot, elméletileg tehát veszélyeztetheti a külső egyensúlyi mutatókat is. Másrészt, egy gyenge forint mellett eleve lehetetlen volna az inflációs célok megvalósítása.

A nemzeti valuta euróhoz viszonyított árfolyamának alakulása 2001 májusa óta eddig három egymástól jól elkülöníthető periódusra osztható: májustól július elejéig gyorsan erősödött, júliustól október végéig nagy volatilitás mellett gyengült, majd október végétől ismét erősödött, és február végére elérte a július eleji értékét. Kérdés, hogy ez a közel 10%-os nominális felértékelődés milyen mértékű versenyképesség-romlással járt együtt, és ennek milyen következményei lehetnek a külső egyensúly alakulására rövid-, illetve hosszabb távon. Egyfelől evidenciának mondható, hogy a sávszélesítés előtt a forint árfolyama jelentősen alulértékelt volt (a sávszélesítés előtt a forint már hosszabb ideje folyamatosan a régi szűk sáv erős széléhez tapadt). A lengyel és török válságok, illetve a szeptember 11-ei terrorakció utáni általános bizonytalanság is csak átmenetileg gyengítették meg a forintot. Másfelől, amennyiben a forint/euró árfolyam május eleje óta végbement változását a zloty, illetve a cseh korona árfolyammozgásával hasonlítjuk össze, szembeötlő, hogy a forint nominálisan csak a zlotyhoz viszonyítva erősödött, a cseh koronához képest kismértékben még gyengült is. Ez alapján valószínűsíthető, hogy a magyar vállalatok versenyképességének árfolyambázisú romlása mérsékelt, és a nemzeti valuta korábbi alulértékeltségéből adódó versenyképességi tartalékoknak csak egy részét vitte el a felértékelődés.

6. sz. ábra

A forint, a zloty és a cseh korona árfolyamának változása az euróhoz képest a forint árfolyamsávjának kiszélesítése óta eltelt időszakban 
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Forrás: MNB, česká Národní Banka (čNB), Narodowy Bank Polski (NBP, 2002b)


Megjegyzés: Inverz skála, ahol a magasabb érték a forint, a zloty, illetve a cseh korona erősödését jelzi.

Kedvező külső és belső egyensúly?

Első látásra úgy tűnik, hogy mind a külső, mind pedig a belső egyensúly mutatói egyértelműen kedvezően alakultak tavaly. A vámstatisztika szerinti külkereskedelmi mérleg és a folyó fizetési mérleg egyenlege is érzékelhetően javult: a hiány 4,3 milliárd euróról 3,6 milliárdra, illetve 1,4 milliárd euróról 1,2 milliárdra csökkent. 2001-et tekintve tehát sem az árfolyamerősödés, sem pedig a minimálbéremelés nem okozott makroszintű versenyképességi, illetve ebből fakadó egyensúlytalansági problémát. Valószínű azonban, hogy a versenyképesség árfolyamalapú romlásából fakadó negatív hatások csak némi késleltetéssel jelentkeznek; többek között azért, mivel a stabil üzleti partnerekkel dolgozó vállalatok jelentős része éves szerződéseket köt – így a drágulás miatti esetleges piacvesztés hatásai jórészt csak az idei évben lesznek érzékelhetők.

A tavaly évközben bekövetkezett keresletcsökkenés fékezetten, és néhány havi késéssel érte el a magyar gazdaságot. A kivitel és a behozatal volumennövekedése egyaránt folyamatosan lassult, majd az utolsó negyedévben már – hasonlóan az ipari termeléshez – egyenesen csökkent. Hasonló tendencia olvasható ki az utólag jelentősen korrigált folyó fizetési mérleg adataiból is, azzal a különbséggel, hogy árudeviza-forgalom hiánya eszerint 2000-hez képest enyhén nőtt.

7. sz. ábra
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Az áruforgalom és a folyó fizetési mérleg alakulása Magyarországon

Forrás: MNB (2002c), saját prognózis


*
előrejelzés

A szolgáltatások egyenlege (különösen az idegenforgalomban, de az idegenforgalmon kívüli szolgáltatásoknál is) ugyanakkor számottevően javult, a jövedelemtranszfer pedig a tavalyival megegyező nagyságrendű volt, így a folyó fizetési mérleg deficitje még az utólag erősen lefelé korrigált adatok szerint is érzékelhetően csökkent a GDP arányában 2,9%-ról 2,2%-ra. Igen valószínű azonban, hogy a deficitcsökkenésben komoly szerepe van a beruházások elhalasztásának és a készletleépítésnek, ami egyszersmind a konjunktúraciklus felívelésével párhuzamosan a fizetési mérleg hiányának számottevő növekedését vetíti előre az idei évre.

A hivatalos pénzügyminisztériumi előzetes tényadatok alapján az államháztartás egyenlege is igen kedvezően alakult tavaly: a szerény nominális csökkenés a GDP arányában a hiány 0,3 százalékpontos (3,5%-ról 3,2%-ra történő) mérséklődését jelenti. Az ENSZ és az OECD szerint alkalmazott SNA-rendszer, illetve az Európai Bizottság ajánlásainak megfelelő ESA-rendszer szerint (amikor az egyes tételeket nem pénzforgalmi, hanem eredményszemléletben tekintjük) azonban a hiány mértéke lényegesen nagyobb volt, főként, ha figyelembe vesszük az állami szerepvállalásnak a formális értelemben vett államháztartási alrendszereken kívüli csatornáit is. Ebben az esetben az MNB becslései szerint az államháztartás közvetlen keresleti hatása a GDP arányában 1,9%-kal nagyobb, 2,5%-os volt, ami igen erőteljes keresletösztönző fiskális politikára utal. Ennek megfelelően az államháztartás hiánya elérhette a bruttó hazai termék 5%-át, ami jócskán meghaladja a maastrichti kritériumok szerint elérendő 3%-os arányt.

Előrejelzés 2002-re

Az idei év első felében várhatóan tovább lassul a gazdasági növekedés. Mivel legfontosabb exportpiacunkon, Németországban a konjunkturális helyzet különösen kedvezőtlen lesz, tovább mérséklődik az exportnövekedés üteme. Az import – négy év után először – ismét gyorsabban nő majd az exportnál, részben az erős forint miatti versenyképesség-romlás miatt, részben az év második felében megélénkülő technológiai beruházások következtében.

A belföldi felhasználás növekedése ugyanakkor jelentősen gyorsul tavalyhoz képest. A lakossági reáljövedelmek és a háztartási fogyasztás bővülése továbbra is dinamikus lesz, miközben az infláció csökkenése csak az év első felében folytatódik. A júniusi árindex 5% alatt valószínű, az utolsó negyedévben azonban az áremelkedés visszatérhet az 5,5-6% közötti sávba, és decemberre is valamivel 5,5%-ot meghaladó fogyasztói árindexszel számolhatunk.

Az ipari termelés növekedése továbbra is lassú lesz, mintegy 4-4,5%-ra várható. A háztartási fogyasztás növekedését 4,5%-ra, a beruházásokét 4%-ra, a nemzeti számlák szerinti kivitelét 7-7,5%-ra, a behozatalét pedig 8-9%-ra becsüljük. A külkereskedelmi mérleg hiánya 4-4,5 milliárd euró lehet, miközben a folyó fizetési mérleg deficitje valószínűleg nem haladja meg a 2 milliárd eurót. A külföldi működőtőke-beáramlás 1-1,5 milliárd eurót tehet ki. Az évi átlagos fogyasztói árindex 5-6% között várható, a munkanélküliségi ráta (az ILO módszertana szerint) éves átlagban 5,8% lehet. Az államháztartási hiány GDP-hez viszonyított aránya – a Pénzügyminisztérium módszertana szerint számolva – valószínűleg valamivel kisebb lesz 3,5%-nál.

3.3.1.2. Középtávú előrejelzés

A magyar gazdaság növekedési kilátásait megalapozó nemzetközi feltételek az elmúlt hónapokban érzékelhetően romlottak. Ez a romlás azonban várakozásaink szerint csak rövidtávon (a 2002-es év második feléig) érinti kedvezőtlenül a magyar gazdaságot; a középtávú időszak nagyobbik részében azzal számolunk, hogy a hazai kivitel közelmúltbeli folyamatos és erőteljes növekedését megalapozó világgazdasági környezet ismét javul majd. Bár legfontosabb exportpiacunkon, Németországban a növekedés különösen gyenge lesz (sőt átmeneti recesszió sem elképzelhetetlen), az elmúlt hónapokban a nemzetközi feltételek Magyarország számára nemcsak hátrányosan változtak. Egyrészt – elsősorban az olajárak csökkenése miatt – megállt az ország cserearányainak 1999 eleje tartó romlása, sőt 2001 második negyedévétől magyar szempontból már javultak a nemzetközi árarányok. Így az ország bruttó hazai reáljövedelme (RGDI, real gross domestic income) gyorsabban nő, mint a GDP. Másrészt, a deflációs nemzetközi környezet nagyban segítette a hazai infláció lassulását is. Azt pedig továbbra sem tartjuk valószínűnek, hogy exogén sokkok radikálisan eltérítenék a hazai gazdaságot a jelenlegi növekedési pályától.

A politikai ciklushoz kapcsolódó jelenlegi expanzívabb gazdaságpolitika – amely a belföldi felhasználást és a fogyasztást serkenti – a gazdaság autonóm lassulásának időszakában generál pótlólagos keresletet; vagyis egyelőre anticiklikus hatású. Az expanziót kordában tartják a reménybeli EU- és EMU-csatlakozás követelményei, emellett az is valószínű, hogy a választások után ismét szigorúbb lesz a költségvetési politika.

Az EU-csatlakozás kilátásai miatt is várható, hogy a működőtőke-beáramlás ismét megélénkül, miközben a profitkivonás emelkedése nem gyorsul számottevően. Az országkockázat csökkenése miatt ugyanis a külföldi tulajdonban levő vállalatok jövedelmüknek várhatóan egyre nagyobb részét forgatják vissza a magyar gazdaságba. Azaz, a folyó fizetési mérleg csak szerény mértékben romlik, ráadásul finanszírozásának szempontjából az adósságnövekedéssel nem járó tőkebeáramlás növekedése várható.

Középtávú előrejelzésünk a KSH 2000. évi áron mért GDP-adataira épül. A 2000. évi 5%-ot meghaladó bővülés után a GDP reálnövekedése tavaly 3,8% volt, idén pedig várhatóan 3-3,5% között lesz. A növekedés 2001-2002-ben tapasztalható lassulása mindenekelőtt a beruházások és a készletállomány növekedésének gyengülésében érhető tetten: a feldolgozóipari cégek gépi beruházásainak elmaradását az infrastrukturális beruházások és a háztartások lakásépítései csak részben tudják ellensúlyozni. A nagy exportáló vállalatok technológiai beruházásai azonban 2003-tól ismét megindulhatnak, ami újabb lendületet adhat a belföldi felhasználásnak. A magánfogyasztás gyarapodása viszont minden bizonnyal éppen 2003-ban kerül 4% alá, amit a választási évet követően feltételezhető átmeneti költségvetési szigor magyaráz. A belföldi felhasználás bővülése ezért 2002-2003 között 4% körül alakul, 2004-től viszont – a fogyasztás és a beruházások egyidejű nekilendülésének köszönhetően – 5%-ot meghaladó mértékben nő majd, ami a GDP reálnövekedését is 5% közelébe löki. 

2001-2002-ben ugyan lassul a külkereskedelem bővülése, aránya a GDP-hez viszonyítva azonban tovább nő. Az export átmenetileg gyengülő, de nemzetközi összevetésben még mindig erőteljes növekedését várhatóan nem múlja majd felül érzékelhetően az import emelkedése. Így az áruforgalmi mérleg nem romlik számottevően, sőt ezt a cserearányok javulása tovább mérsékli. A turizmusnál szilárd, sőt kissé növekvő bevételi többletre, az egyéb szolgáltatásoknál pedig a hiány fokozatos csökkenésére számíthatunk, így Magyarországnak középtávon aligha lesznek komoly egyensúlyi problémái.

A folyó fizetési mérleg hiánya a tavalyi 1,2 milliárd euró után 2 milliárd euró körül várható csupán (ha az év első hónapjainak a vártnál nagyobb hiánya csak átmenetinek bizonyul), és 2004-ig valószínűleg egyetlen évben sem lesz nagyobb 3 milliárd eurónál. Mindez az ország külső adósságterhének további mérséklődését jelenti; mivel a gazdasági növekedés számottevően meghaladja a külső adósság nominális emelkedését.

8. sz. ábra 

A külső egyensúly alakulása Magyarországon (1998-2001 tényadatok, 2002-2006 előrejelzés)
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Forrás: MNB (2002c), saját prognózis
Jövedelmek, árak, árfolyamok

A dinamikus gazdasági növekedést a lakossági jövedelmek folyamatos gyarapodása kíséri. A nettó reálkeresetek emelkedése követi a politikai ciklust: tavaly után idén is nagyobb lesz a GDP-nél, 2003-2007-ban viszont elmarad tőle; így a nettó havi átlagkereset folyóáron csak 2007-ban közelíti meg a 100 ezer forintot.

A tavalyi nyári hónapoktól kezdve a magyarországi infláció látványosan, a nyugat-európainál jóval meredekebben csökken. Az általános növekedéslassulás e tekintetben jótékony hatása mellett ebben komoly szerepe van a monetáris politika megváltozásának is. A forint árfolyam-ingadozási sávjának május eleje óta +/-15%-ra történő kiszélesítése, majd pedig az inflációs célkövetés rendszerének bevezetése egyértelműen segítette a csökkenő világpiaci árak – a külkereskedelmi fogalomba kerülő (tradable) javaknál a termelői árakon keresztül történő – begyűrűzését, de komoly szerepe lehetett az inflációs várakozások lehűtésében is.

Mindenekelőtt a tartós fogyasztási cikkeknél, de az üzemanyagoknál és a ruházkodási cikkeknél is szembeötlő az árnövekedés visszafogottsága. Bár a közelmúltban bekövetkezett élelmiszerár-sokk miatt az infláció a tavalyi év egészének átlagában nem csökkent 9% alá, idén – különösen, ha a világgazdasági recesszió tartósnak bizonyul – valószínűleg csak kevéssel haladja meg az 5%-ot. 2003-tól ismét lelassulhat a dezinflációs folyamat, és éves átlagban 2004-2007 között 3% körül stabilizálódik.

A tartós inflációcsökkenésnek a jelenlegi monetáris rendszerben persze elengedhetetlen feltétele a nemzeti valuta erőssége. A forint árfolyama a sávszélesítés óta eltelt időszakban mind az euróval, mind pedig a dollárral szemben lényegesen erősödött; az átmeneti gyengüléseket – amelyek minden alkalommal valamilyen külsődleges fejleménynek (úgymint a török, a lengyel vagy az argentin válság tetőzése), és nem a magyar gazdaság pozícióvesztésének voltak tulajdoníthatók –  a forint újbóli erősödése követte.

9. sz. ábra
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A forint árfolyamának alakulása a sávszélesítés óta eltelt időszakban


Forrás: MNB

Várakozásaink szerint a forint eddig megfigyelt erősödése tartós lesz: továbbra is az árfolyamsáv erős oldalán, a középponti paritástól számított 6-14% között ingadozik majd. Az átmeneti gyengülések után a forint ismét erősödik, és 2005-től, az EMU-csatlakozás előszobájában az euró árfolyama 240 forint körül stabilizálódhat. Mivel 2003-tól az addig gyengélkedő euró is pozíciót nyer a dollárral szemben, 2007-ig a forint különösen a dollárral szemben értékelődik majd fel: 2006 végén 1 dollár csak mintegy 250 forintot ér majd.

Az alábbiakban számszerű prognózisunkat táblázatos formában közöljük.

12. sz. táblázat

Gazdasági növekedés Magyarországon (GDP)

2000. évi változatlan áron, éves százalékos változás

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

GDP 
5,2
3,8
3,2
4,7
4,8
4,8
4,8

13. sz. táblázat

A magyarországi növekedés összetevői

változatlan áron, éves százalékos változás

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001*
2002
2003
2004
2005
2006

Belföldi felhasználás
5,1
2,1
4,1
4,6
5,2
5,0
4,8

Magánfogyasztás
4,1
4,0
4,5
3,3
4,4
4,7
4,0

Közösségi fogyasztás
2,9
0,4
1,5
1,5
1,5
1,8
1,5

Állóeszköz-felhalmozás
7,7
3,1
4,0
7,0
8,5
7,0
8,2

Export**
21,8
9,1
7,2
10,0
8,6
8,0
8,0

Import**
21,1
6,3
8,4
9,4
9,0
8,2
8,6

*
KSH

**
áruk és szolgáltatások; GDP szerinti számbavétel

14. sz. táblázat

Fogyasztói és termelői árak Magyarországon
éves százalékos változás
Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Fogyasztói árak összesen
9,8
9,2
5,6
4,3
3,4
2,9
3,3

  főbb termékcsoportok szerint:








 - élelmiszerek
9,2
13,8
6,5
4,4
3,8
3,7
4,4

 - szeszes ital,dohány
11,0
11,2
8,6
7,0
5,2
3,5
3,3

 - ruházati cikkek
5,8
5,3
3,2
1,9
1,0
0,6
0,5

 - tartós fogy. cikkek
1,7
1,0
-1,3
-0,2
-0,3
0,0
0,0

 - háztart.energia, fűtés
9,1
10,3
6,8
6,2
5,5
3,0
2,5

 - egyéb cikkek, üzem-anyagok
15,0
4,9
4,3
3,5
2,1
1,8
2,6

 - szolgáltatások
9,7
9,8
6,7
6,0
4,4
4,1
4,5

Termelői árak 
11,6
5,2
2,0
3,0
2,4
2,5
1,8

15. sz. táblázat

A jövedelmek alakulása Magyarországon

folyó áron, Ft/fő/hó, illetve Mrd Ft

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Bruttó havi átlagkereset*
87645
103558
115919
125981
136778
148767
160591

Nettó havi átlagkereset*
55785
64915
71978
77475
83554
90190
96427

Háztartások összes jövedelme (Mrd Ft)
  9250**
10915
12218
13278
14416
15680
16926

*
Ft/fő/hó

**
KOPINT-DATORG Rt. becslés

16. sz. táblázat 

A jövedelmek alakulása Magyarországon

reálértékben, előző év = 100

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Bruttó havi átlagkereset*
103,4
108,1
106,0
104,2
105,0
105,7
104,5

Nettó havi átlagkereset*
101,5
106,4
105,0
103,2
104,3
104,9
103,5

Háztartások összes jövedelme (Mrd Ft)
102,7**
105,1**
104,9
103,5
104,2
104,7
104,1

*
Ft/fő/hó

**
KOPINT-DATORG Rt. becslés

17. sz. táblázat

A forintárfolyam és a hazai kamatok alakulása

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Árfolyamok (éves átlag)








     - HUF/USD 
282,3
286,5
274,2
262,0
256,4
263,7
250,5

     - HUF/EUR 
260,0
256,7
244,0
241,0
241,0
240,0
238,0

Kamatok (év végén)








     - hitel
12,6
11,2
8,5
7,0
6,2
5,9
6,0

     - betét
9,6
8,4
6,0
4,7
4,1
4,0
4,0

*
egy éven belüli lejáratú vállalati hitelek, illetve az egy hónapon túl, de egy éven belül lekötött betétek kamatai 

18. sz. táblázat

Foglalkoztatás és munkanélküliség Magyarországon

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Alkalmazotti létszám*

(éves átl., a megelőző év %-ában)

101
100,1
100,3-100,5
100,5-100,7
100,5-100,7
100,5-100,7
100,5-100,7

Foglalkoztatottak  száma**

(éves átl. az előző év %-ában)

101,0
100,3
100,0
100,2-100,3
100,3-100,5
100,3-100,5
100,5-101

Munkanélküliségi ráta***

(éves átl.)
6,4
5,7
5,8
5,5
5,0-5,5
5,0-5,5
5,0-5,5

*
a 4 főnél többet foglalkoztató szervezeteknél teljes munkaidőben foglalkoztatottak, valamint a költségvetési és társadalombiztosítási intézményeknél alkalmazásban állók létszáma (alkalmazásban álló = munkaviszonyban vagy bedolgozói jogviszonyban álló személy)

**
Lakossági munkaerő-felmérés adatai alapján, gyeden lévők nélkül, sorkatonákkal. Foglalkoztatott az, aki a megfigyelt időszakban legalább 1 órányi jövedelmet biztosító munkát végez, illetve rendelkezik olyan munkahellyel, ahonnan átmenetileg van távol.

***
Munkanélküliségi ráta a lakossági munkaerő-felmérés adatai alapján.

Megjegyzés: 2001-ben a foglalkoztatottak száma (a gyesen lévők nélkül): 3859,5 ezer fő volt (a munkaerő-felmérés adata), az alkalmazásban állók száma pedig 2720,8 ezer fő (az intézményi adatszolgáltatás adata).

A munkaerőpiac két évig tartó élénkülése 2001-re megállt. A foglalkoztatottak száma éves átlagban ugyan szerényen tovább növekedett, de a növekedés jóval lassúbb, mint a korábbi években. A korábbi javuló mutatók már 2001 második negyedévében megtorpantak, a lassulás jegyei a harmadik negyedévben tovább erősödtek, majd az év végére egyértelműen romlottak: a munkanélküliek számának folyamatos csökkenése mellet a foglalkoztatottak száma is csökkent, az inaktív létszám pedig növekedett (a KSH lakossági kikérdezésen alapuló munkaerő-felmérésének adatai szerint, 15-74 éves népességre vizsgálva).

A munkanélküliség ugyan több mint 10%-kal (mintegy 30 ezer fővel) mérséklődött 2000 és 2001 között, de ez korántsem jelentette azt, hogy a munkanélküliek a foglalkoztatottak közé léphettek vissza. Ismét növekedni kezdett az inaktív népesség aránya. Nem bővült a legalább 5 fős vállalkozásokban valamint a költségvetési és társadalombiztosítási intézményekben és egyes non-profit szervezetekben alkalmazásban állók létszáma sem. Változatlanul jelentős a létszámcsökkenés a mezőgazdaságban, a bányászatban, az energiaiparban és a pénzügyi tevékenységekben. Jelentősen lelassult az építőiparban foglalkoztatottak számának növekedése 2001-ben, a kereskedelemben foglalkoztatottaké pedig az elmúlt években lassuló ütemben növekedett. Az ingatlanügyek és gazdasági szolgáltatások területén foglalkoztatottak száma folyamatosan növekedik, míg a nem anyagi szolgáltatások jelentős részében lassan de folyamatosan csökkent a foglalkoztatottság. 

A munkaerőpiac regionális különbségei változatlanul jelentősek, az egyes régiók egymáshoz viszonyított pozíciójában kevés a változás. A gazdasági fellendülés elmúlt időszakban bekövetkezett eredményei ellenére a munkaerőpiacon a kedvezőtlen régiók további leszakadását figyelhetjük meg az országos átlagtól, s hasonlóképpen a kedvezőbb helyzetű régiók pozíciójának a javulását. 

19. sz. táblázat 

A makrogazdasági egyensúly jelzőszámai Magyarországon

Mrd euróban, illetve a GDP százalékában

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Folyó fizetési mérleg egyenlege








millió euróban
-1434
-1248
-2000
-2200
-2700
-3000
-2400

- a GDP %-ában
-2,9
-2,2
-3,1
-3,1
-3,6
-3,7
-2,7

Az államháztartás egyenlege








- a GDP %-ában
-3,4
-3,2
-3,2
-3,0
-3,0
-2,9
-2,6

A bruttó államadósság*








- a GDP %-ában
56
52,3
52
50
49
47
43

*
Forrás: Pénzügyminisztérium [2002]

20. sz. táblázat

A külföldi működőtőke beáramlása Magyarországra

Mutató
Tény
Prognózis


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

a külföldi működőtőke-befektetések értéke (milliárd euró)








- éves beáramlás*
1,47
1,08
1,5
2-2,2
2,3
2,2
2,4

- 1989-től kumulált**
21,3
25,9
27
29
31
33
35


*
a bankrendszeren keresztül beáramló külföldi tőke, tulajdonosi hitel nélkül 


**
külföldi működőtőke-befektetés állománya (tulajdonosi hitellel)

                   Forrás: MNB [2002c] 

A külföldi működőtőke beáramlás 2001-ben (tulajdonosi hitelek nélkül) lényegesen elmaradt a korábbi években megszokott nagyságrendtől, alig több mint egy milliárd euró friss tőke-befektetést eszközöltek a külföldi tőketulajdonosok Magyarországon. (Tulajdonosi hitelekkel együtt azonban ismét a szokásos nagyságrendet meghaladó tőke érkezett az országba az elmúlt évben is, ezzel a Magyarországon befektetett működőtőke állomány az előző év végi 21,3 milliárdról 25,9 milliárd euróra emelkedett 2001 végéig.) 

A működőtőke-áramlás nettó finanszírozási hatását 2001-ben a magyarországi cégek szerény aktivitása a külföldi befektetések terén az előző évinél kevésbé (a 2000. évi 621 millió helyett mindössze 358 millió euróval) mérsékelte. Ezzel a tőkeáramlás nettó (tulajdonosi hitelek nélküli) egyenlege 725 millió eurót ért el (az előző évi 844 millió helyett). A tulajdonviszonyt megtestesítő (nem adóssággeneráló) értékpapír-forgalom – az előző évi 629 millió euró tőkekiáramlással szemben) 2001-ben (bár csekély mértékben, de) 88 millió euróval járult hozzá a folyó fizetési mérleg nem adósság-generáló finanszírozásához. A profittranszfer (feltűnő módon) évek óta (1998 óta) állandó: 2001-ben ismét megközelítette az egy milliárd eurót (914 millió eurót). 

2002-ben, az első félévben még lassú forgalombővülés, és általában a gazdaság növekedésének a lassulása az évek óta megszokott működőtőke beáramlásra is fékezően hathat, a mégoly szerény fizetésimérleg-romlás finanszírozására tehát más források bevonására is szükség lesz. Ezt követően azonban a külföldi működőtőke-beáramlás megszokott (privatizációs bevételek nélkül gyakorlatilag változatlan, évi 1,5 milliárd dolláros, 1,8-1,9 milliárd eurós) trendje a következő években is várhatóan folytatódik. Sőt, nagy valószínűséggel az EU-csatlakozás körüli időszakban a KMT-beáramlás értékének növekedését regisztrálhatjuk majd. Emellett számolni kell a magyarországi cégek külföldi működőtőke-exportjának növekvő trendjével, és a folyó fizetési mérleg kiemelt tételsorai közül a nem adóssághoz kapcsolódó jövedelemkiáramlás (profittranszfer, tulajdonosi hitelek után fizetett kamatok) nagyságának további növekedésével is.

3.3.2.
Lengyelország

A rendelkezésre álló adatok szerint 2001-ben éles fordulat ment végbe a lengyel gazdaságban. Míg a kilencvenes évek túlnyomó részében Lengyelország a kelet-közép-európai régió éllovasai közé tartozott, és a GDP növekedési üteme 1993-tól 2000-ig folyamatosan 4% és 7% között ingadozott, 2001-ben a növekedés alig haladja meg az 1%-ot. Az ipar – hosszú ideje példátlan módon – stagnál, a beruházások visszaestek. A gazdaság ilyen mértékű lassulása még a tavalyi év első felében is valószínűtlennek látszott.

Ennek értékeléséhez figyelembe kell venni, hogy egy mérsékeltebb trendváltás már évekkel ezelőtt bekövetkezett. Míg Lengyelországban a közép- és kelet-európai országok közül elsőként, 1992-ben kezdődött meg a „transzformációs válságot” követő kilábalás, és az 1993-1997-es időszakban a gazdasági dinamikája mindvégig legalább 5%-os volt, addig a 1998-tól 2000-ig tartó időszakban a növekedés alacsonyabb, 4-5% közötti ütemre váltott. (Több kelet-közép-európai ország ekkor jött lendületbe, így a kilencvenes évek vége felé Lengyelország teljesítménye már korántsem számított kiugrónak.) Ennek különböző, belső és külső okai voltak, és valószínűsíthető, hogy az okoknak csak egy része tekinthető átmenetinek.

Növekedés és egyensúly

A lengyel gazdaság jellemzője a kilencvenes évek második felében, hogy nem sikerült a növekedést az egyensúlyi mutatók romlása nélkül fenntartani. 1996-tól, a gyors növekedés harmadik évétől kezdve a lengyel gazdaság legfőbb strukturális problémája a külső egyensúlyi mutatók romlása volt. Míg 1995-ben a folyó fizetési mérleg 5,3 Mrd dolláros többlettel zárt, addig 1997-ben 4,3 Mrd dolláros hiányt mutatott. Ennek oka egyrészt az volt, hogy a növekedés húzóereje 1996-tól kezdve a belső kereslet (azon belül is elsősorban a 16-22%-os ütemben bővülő, nagy importigényű állóeszköz-beruházás) volt. Már csak az ország méretéből, a jókora hazai felvevőpiacból kifolyólag a termelők kevésbé kényszerültek rá (legalábbis a „transzformációs recesszióból” való kilábalást követően) az exportorientált működésre, és külföldi befektetők is nagyobb mértékben alapozták lengyelországi beruházásaikat a belső piacra, mint a többi kelet-közép-európai országban. Másrészt – a többi kelet-európai országhoz hasonlóan – a lengyel ipar is erősen importigényes volt, és ez a külföldi beruházók megjelenésével csak fokozódott. A lengyel iparban, noha jelentős átalakulás ment végbe, és a termelékenység gyorsan nőtt, a strukturális átrendeződés nem hozta magával olyan egyértelműen a minőségi, magas hozzáadott értéktartalmú, kevéssé árérzékeny termékek térnyerését, mint Magyarországon és Csehországban.
 Így aztán 1996-ban például a vámstatisztika szerint az export dollárértéke 6,7%-kal, az importé viszont 27,8%-kal nőtt. 1997-ben a megfelelő növekedési ráták 5,4% és 13,9%.

Ezért a gyors növekedés időszakában a legfőbb kérdés úgy hangzott: hogyan tartható fenn ez a növekedési ütem anélkül, hogy a külső egyensúlyi pozíció romlása elviselhetetlen mértékűvé válna? Az 1997 őszéig kormányzó baloldali koalíció még nemigen kellett foglalkoznia a kérdéssel, mert mire a probléma kezdett akuttá válni, és megkezdődtek a viták, hogy vajon túlfűtöttség okozza-e a hiányok növekedését, 1997-ben eljött a választási év, és a kormányzat nem sok hajlandóságot mutatott arra, hogy a belföldi kereslet visszafogásával próbálkozzon. Az új, Szolidaritás vezette kormány viszont már az előre nem látható külső sokkoktól függetlenül is a szigorítás, az akkor még gőzerővel folyó növekedés fékezése mellett döntött.

Az első drasztikus sokk, amely csapást mért a növekedésre – az 1998. évi orosz válság – inkább kiélezte ezt a problémát, semmint megoldotta volna. Az orosz válság, és az azzal szinte egy időben jelentkező nyugat-európai lanyhulás miatt mind a keleti, mind a nyugati export visszaesett, illetve stagnált 1999-ben. Így a külgazdasági egyensúly kérdése élesebben vetődött fel, mint valaha. 1999-ben a folyó fizetési mérleg hiánya már 11,5 Mrd dollárra rúgott (az 1999. évi romlás jelentős része nem a hivatalosan regisztrált külkereskedelmi teljesítménnyel, hanem a nem regisztrált határmenti kereskedelem összezsugorodásával függött össze), viszont a növekedés már csak 4,1%-os volt, teljes egészében a belső kereslet révén maradt viszonylag magas szinten. 1999 őszétől a gazdaság rövid időre visszanyerte korábbi dinamikáját, ám teljesen a belső kereslet által vezérelten, és 1999-ben a folyó fizetési mérleg hiánya rekordméretű volt.

Mire a külgazdasági teljesítmény (2000 nyarán) elkezdett érezhetően javulni, a gazdaságnak már újabb „exogén sokkal” kellett szembenéznie: az olajárak megugrása miatt világszerte érezhető inflációs hullámmal. A lengyelországi inflációs ráta néhány hónap leforgása alatt mintegy 4%-ponttal megugrott (ebben néhány ideiglenes hazai tényező is közrejátszott). Az egyik egyensúlyi problémát tehát szinte felváltotta egy másik. A jegybank pedig megkezdte több mint fél évig tartó restrikciós kampányát, amivel sikerült példa nélkül álló módon megfojtania a lengyel belső piaci kereslet bővülését. Miután 2001-től érződni kezdett a világgazdasági konjunktúra lanyhulása, a monetáris restrikció viszont alig enyhült (noha 2000 végén visszatért a dezinflációs trend, amely mindmáig töretlen), a növekedés üteme gyorsan 3% alá esett, az állóeszköz-beruházások pedig csökkenésbe fordultak. A növekedés ugyan jórészt elolvadt, de ami megmaradt, az teljesen a viszonylag kedvező külgazdasági teljesítménynek köszönhető. Bár mind az export, mind az import növekedési üteme lassult, a kivitel még mindig ütemes, 14,5%-os bővülést mutatott a tavalyi első kilenc hónapban, míg az import volumene csupán 3,5%-kal volt nagyobb, mint egy évvel korábban. Igaz, ezt a növekedési ütemet az előző év azonos időszakához képest mérték. Mint az exportvolumen havi alakulását mutató 10. ábrából látható, 2001-ben a kivitel nem állt túlságosan messze a stagnálástól.

10. sz. ábra
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Az exportvolumen havonkénti alakulása Lengyelországban 1999-2001.


         Forrás: Glówny Urzad Statystyczny (2002) alapján számítva

Mégis, a külgazdasági mérlegek problémája, amely a kilencvenes évek második felében szinte végig a legtöbb fejfájást okozta a gazdaságpolitikusoknak, 2000-2001-ben háttérbe szorult, és először az infláció, majd 2001 második felében a megugró költségvetési hiány került a középpontba. Miután tehát az infláció problémája már nem volt olyan égető, egy harmadik makrogazdasági egyensúlyi mutató romlása vette elejét egy „növekedéspártibb” gazdaságpolitika irányába való tájékozódásnak.

A költségvetési hiány meglódulását 2001-ben mindenekelőtt a csekély növekedés és ennek nyomán megcsappanó költségvetési bevétel okozta. (Vagyis ez az egyensúlyi probléma valójában már nem a növekedés, hanem inkább annak hiánya miatt alakult ki.) 2002-ben már a kiadási oldalon is több tényező hozzájárult ahhoz, hogy a GDP 10%-át is elérő deficit veszélyét csak jelentős költséglefaragással és/vagy bevételnövelő intézkedésekkel lehet elkerülni. Ez utóbbiak vonatkozásában egyébként nincs konszenzus a monetáris tanács és a baloldali koalíció között (a jegybank nehezményezi például a banki megtakarítások kamatjövedelmére kivetett adót).

11. sz. ábra
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A jegybanki reálkamatláb alakulása Lengyelországban (1999-2001)

                *
A jegybanki intervenciós kamatláb a fogyasztói árindexszel deflálva

               Forrás: Narodowy Bank Polski (2002a), Glówny Urzad Statistyczny (2002)

Strukturális változások, prognózis

A lengyel makrogazdasági kilátások mérlegelésekor két különböző problémát kell megvizsgálni. Rövid távon a kérdés az, hogy a gazdaság milyen gyorsan képes kilábalni a stagnálásközeli állapotból, és a gazdaságpolitika képes lesz-e gyorsítani a kilábalást a költségvetés adott helyzetében. Középtávon viszont a jelek szerint azt a kérdést kell ismét elővenni, amely a kilencvenes évek második felében többnyire a legfőbb kérdés volt: ha lendületet vesz a gazdaság, nem fenyeget-e ez a külső egyensúly ismételt veszélyes megborulásával?

Ami az első kérdést illeti, a probléma részben politikai jellegű. A 2001 őszén kormányra került baloldal az elkerülhetetlennek látszó költségvetési megszorításokat jelentős monetáris lazítással szeretné ellensúlyozni. Ez a gazdaságpolitikai koktél ugyan nem biztos, hogy képes gyorsan dinamizálni a gazdaságot
, de egyelőre az is kétséges, hogy megvalósul-e, mivel a monetáris tanács húzódozik az erőteljes lazítástól. Még mindig nem zárható ki, hogy a kormányzat kísérletet tesz majd a jegybanki függetlenség korlátozására, ám ez kedvezőtlenül hathat a külföldi befektetések alakulására. Így aztán úgy véljük, hogy idén a növekedés még a világgazdasági helyzet várt vagy vártnál erőteljesebb javulása esetén is aligha haladja meg a 2%-ot, és legkorábban 2004-ben közelíti meg a 4%-ot.

A második kérdés megválaszolásához azt érdemes megvizsgálni, változtak-e az utóbbi néhány évben a lengyel gazdaság strukturális jellemzői. Az idevágó adatok nem 

Az ipar szerkezetében az utóbbi négy évben nem látható semmiféle átütő változás. A tradicionális ágak közül – a bányászat visszaszorulásán kívül – a kohászat súlya csökkent jelentősen (6,2% 1998 első félévében, 4,4% 2001 első félévében), valamint az élelmiszeriparé kisebb mértékben (21,3%-ról 20,3%-ra), miközben a kokszgyártás és olajfeldolgozás részesedése nagymértékben nőtt, és tartja pozícióit a vegyipar. A gépipari ágak súlya csak lassan nőtt, ráadásul 2001-ben az autóipar visszaesése miatt ez a folyamat is megszakadt. Természetesen az ágazati arányok stabilitása nem jelenti azt, hogy az ágazatokon belül nem mehetett végbe jelentős termékszerkezet-változás.

A munkatermelékenység a lassulás miatt 2001 első félévében a javulás 6%-os, ezen belül a második negyedévében már csak 3,8%-os volt az előző év azonos időszakához képest. Ám az 1996-2000-es időszakban – egy év kivételével – a termelékenység 10% körüli vagy azt meghaladó ütemben javult, így összességében a kép korántsem kedvezőtlen. Ebben az öt évben a kumulált termelékenység-növekedés mintegy 65%-os volt, ami a kelet-európai versenytársakkal összevetve sem rossz teljesítmény
. Eszerint tehát noha a termelési szerkezet vonatkozásában nem átütő a fejlődés, a költséghatékonyság vonatkozásában a lengyel ipar fejlődési üteme egyáltalán nem rossz a versenytársakhoz viszonyítva.

Az export szerkezetében – legalábbis ha a legelemibb termékbontást tekintjük (ld. a 21. sz. táblázatot) – lényegesen egyértelműbb az átalakulás az utóbbi négy évben, mint az ipari termelésben. A gépipar részesedése az exportban 1996 és 2001 első féléve között mintegy 14%-ponttal nőtt, ami közel azonos a megfelelő magyar adattal (1996 és 2000 közti időszakra vonatkoztatva). Itt nem annyira a struktúra átalakulási üteme, hanem inkább maga a struktúra egyes jellemzői árulkodnak bizonyos szintkülönbségről: 2000-ben a gépipari ágak súlya a lengyel exportban 34%, míg a magyar exportban több mint 50% volt.

21. sz. táblázat

A lengyel export áruszerkezete százalékban

(folyó áras USD-adatok alapján)

1997
1998
1999
2000
2001
(I-VI)

(0+1)Élelmiszerek, italok, dohány
0,122
0,104
0,089
0,079
0,072

(2+4)Nyersanyagok
0,033
0,030
0,032
0,029
0,026

(3)Energiahordozók
0,067
0,055
0,050
0,051
0,061

(5+6+8+9)Feldolgozott termékek
0,562
0,527
0,527
0,500
0,484

(7)Gépek és szállítóeszközök
0,216
0,284
0,302
0,342
0,357

  Forrás: Glówny Urzad Statystyczny (2001a) (2001/2) adatai alapján számítva

E néhány alapvető információt, illetőleg a lábjegyzetben említett tanulmányok következtetéseit figyelembe véve úgy véljük, hogy a lengyel ipari, valamint exportszerkezetnek az utóbbi néhány évben végbement átalakulása nem volt olyan radikális, hogy az európai, illetve világkereskedelemben elfoglalt pozíciója minőségileg más lenne, mint az 1995-1997-es időszakban. Így aztán nincs okunk feltételezni, hogy az egy-két év múlva várható fellendülés idején a gazdaságpolitikai döntéshozók ne ütköznének bele kisebb-nagyobb mértékben a külgazdasági deficitek problémájába, mint a kilencvenes évek második felében, a gyors növekedés periódusában. Ezért valószínűsíthető, hogy állandóan ügyelniük kell majd a belső kereslet bővülésének keretek közt tartására, ami kihat a középtávon várható növekedési ütemre is. Véleményünk szerint 2003 és 2006 között az átlagos növekedési ütem 4-5% körül alakul.

Feltéve, hogy jelentős külső sokk nem éri a gazdaságot, a monetáris tanács által 2002-re várt 5% körüli infláció reálisnak látszik, csakúgy, mint az azt követő további dezinfláció. Miután viszont a világgazdasági környezettel együtt a beruházások is megélénkülhetnek, valószínű, hogy az export és az import növekedési üteme közti rés szűkül, 2003-ban pedig a növekedés gyorsulásával már ismét növekedésnek indulhatnak a külgazdasági hiányok.

22. sz. táblázat

A lengyel gazdaság középtávú prognózisa

(növekedés az előző évhez képest %-ban)


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

GDP
4,0
1,1*
1,7
3,1
4,3
5
4,6

Inflációs ráta 
10,1
5,5
6,0
5,0
4,5
4,0
3,5

Folyó fizetési mérleg a GDP %-ában
10,0
8,0*
7,8
8,3
9,0
10,3
9,8

 Forrás: Glówny Urzad Statystyczny (2001b), 28, 30, 36. old.

*
saját becslés

3.3.3.
Csehország és Szlovákia

A cseh és a szlovák gazdasági előrejelzés elkészítésénél a külső környezet 2006-ig várható alakulását a jelenlegi, recesszió-közeli állapotból való nem túl gyors, de további megrázkódtatások nélkül végbemenő folyamatként feltételeztük. A két ország EU-csatlakozásával kapcsolatos feltételezésünk szerint a jelenlegi EU-tagállamok által legutóbb a laekeni csúcson megerősített forgatókönyv szerint sor kerül a nagycsoportos, tehát Csehországot és Szlovákiát egyidejűleg felölelő bővítésre. Ez egyebek mellett a külső finanszírozási korlát szerepének csökkenése miatt jelentős. Ugyanakkor egyik ország esetében sem számolunk azzal, hogy az előrejelzési horizonton belül csatlakozna az euróövezethez (monetáris unióhoz), mi több, feltételezzük, hogy a maastrichti konvergenciakritériumok mindegyikének maradéktalan teljesítésére sem fog sor kerülni 2006-ig.

Az előrejelzés elkészítése során mindkét ország esetében figyelembe vettük az EU részére készített Előcsatlakozási Gazdasági Programban (PEP) foglaltakat, amelyek 2004-ig vázolják fel a cseh és a szlovák kormány gazdaságstratégiáját
.

Csehország

A cseh gazdaságban az elmúlt két évben megszilárdultak a fenntartható növekedés – elsősorban mikrogazdasági – alapjai. Az 1997. évi koronaválságot követően kialakult, elhúzódó recesszióból való kilábalás hosszadalmas volt
, de a tavalyi év előzetes adatai figyelembe vételével elmondható, hogy – a várhatóan kedvező külgazdasági feltételek közepette – a cseh gazdaság fokozatosan gyorsulva 4 százalék fölötti ütemben bővülhet az előrejelzési időszak második felében.

A fenntartható növekedési pályát a cseh gazdaságban is a – kicsit késve megkezdett, még nem teljesen véghezvitt – strukturális reformok alapozták meg. Az 1997 óta eltelt öt évben a kilencvenes évek első felében végrehajtott ún. kuponos (látszat)privatizációt követően sor került a valódi tulajdonosváltásra a cseh gazdaságban, és megkezdték, illetve csaknem befejezték a részben éppen a korábbi időszak elhibázott privatizációs politikájának következtében is tönkrement bankrendszer konszolidálását, majd ezt követően vagy ezzel párhuzamosan külföldi stratégiai befektetők részére történő magánkézbe adását. A privatizáció kiterjed(t) a közszolgáltató szektorra is.

A külföldi szakmai befektetők magánosításba való fokozott bevonása következtében az elmúlt években jelentősen megnőtt a Csehországba irányuló működőtőke-áramlás, amelyet a külföldiek növekvő mértékű ún. zöldmezős beruházásai is támogattak. Az előrejelzési időszak első felében részben még a hátralévő privatizációs tranzakciók nyomán további jelentős működőtőke-beáramlásra számítunk, míg a 2006-ig terjedő időszak második felében az EU-csatlakozás tényével közvetlenül összefüggő tőkebeáramlást valószínűsítünk. Összességben az adósságállományt nem generáló tőkebeáramlás olyan szintjét várjuk, amely lehetővé teszi a folyó fizetési mérleg hiányának finanszírozását a nettó adósság növekedése nélkül.

Az (FDI-jellegű) tőkebeáramlás - Magyarország tapasztalatai alapján - jótékony hatást fog gyakorolni a cseh exportszektor versenyképességére, a termelékenység alakulására, a korszerű technológia és menedzsment módszerek alkalmazására. A - nemcsak az FDI-hoz kötődő - tőkebeáramlás fennmaradása várhatóan felértékelődési nyomás alatt tartja a korona árfolyamát, de ennek mértéke - az időleges volatalitás mellett is - kezelhető marad. Az árfolyam összességében enyhén dezinflációs hatású lesz az előrejelzési időszakban.

A cseh jegybank középtávú (2005 végéig terjedő) inflációs célkitűzésében a fogyasztói árak növekedési ütemének 2-4 százalékos sávba való mérséklését irányozta elő. Az előrejelzés azzal számol, hogy a fokozatos dezinfláció a jegybank által meghatározott pálya szerint valósul meg.

Az előrejelzés fontos kockázati tényezője az államháztartási pozíció várható alakulása. Összességben arra számítunk, hogy a fiskális keresletélénkítés elmúlt években folytatott gyakorlata 2002-ben még - csökkenő mértékben - fennmarad, de az azt követő években összességében semleges fiskális keresleti hatásra számítunk.

A külkereskedelmi (és az ezzel lényegében együtt mozgó folyó fizetési) mérleg esetében azzal számolunk, hogy 2001-ben viszonylag jelentős, a GDP fél százalékát meghaladó mértékű javulás következik be, majd az EU-csatlakozás körül a külkereskedelmi mérleg GDP-hez viszonyított hiánya ismét 6 százalék fölé emelkedik, és az előrejelzési időszak utolsó évében meghaladja a 7 százalékot. Finanszírozási oldalról 2004-2005-től várhatóan belépnek a (nettó) EU-transzferek, amelyek továbbra is lehetővé teszik az adósságállomány szinten tartását, enyhe mérséklését.

Szlovákia

Ellentétben a térség országainak többségével, a szlovák gazdaságot 2001-ben - az előzetes és várható adatok alapján - a növekedés 1 százalékponthoz körüli gyorsulása és a külső egyensúly jelentős romlása jellemezte. Az 1998-ban megkezdett gazdaságstabilizációs intézkedések hatására - átmenetileg - javuló külgazdasági pozíció tavalyi romlásának mértéke meghaladta a GDP 3 százalékát. Az adminisztratív árak 1999-ben és 2000-ben végrehajtott drasztikus emelése következtében megugró infláció ugyanakkor tavaly jelentősen mérséklődött, de még mindig magasabb volt, mint 1998-ban, ráadásul további gyors dezinfláció nem is várható az előrejelzési időszakban.

A szlovák gazdaság nyitottsági szintje mellett, amely a következő években várhatóan tovább nő, továbbá a kínálati merevségek miatt a belföldi kereslet élénkülése könnyen a külső egyensúlyhiány kritikus szintjéhez vezethet.
 A 2006-ig terjedő időszakban nem számolunk ilyen helyzet kialakulásával, de ennek az a következménye, hogy a GDP növekedési üteme - a kedvezőnek feltétezett nemzetközi környezet közepette is - csak az előrejelzési periódus utolsó éveiben haladja meg a 4 százalékot. A krónikusan magas munkanélküliségi ráta érdemi (EU-átlag körüli szintre történő mérséklődés nem várható ebben az időszakban.

A feltételezett növekedési pálya a 2002-re várt kisebb korrekciót követően az EU-csatlakozásig javuló külgazdasági pozícióval és mérsékelten bővülő belföldi kereslettel számol. Az EU-csatlakozást követően nagyobb romlást valószínűsítünk a külső egyensúlyban, mint Csehország esetében, amit részben az magyaráz, hogy - a szlovák gazdaság relatív elmaradottsága miatt - a GDP arányában nagyobb mértékű külső (EU) forrásbevonást feltételezünk, mint Csehország (vagy akár Magyarország) esetében. Ennek következtében az előrejelzési periódus utolsó évében a külkereskedelmi mérleg hiányának GDP-hez viszonyított aránya ismét elérheti a 9 százalékot, a folyó fizetési mérleg deficitje pedig meghaladhatja a 6 százalékot.

A szlovák kormány PEP-ben vázolt középtávú költségvetési pályája alapján a (GFS szerint számított) államháztartási hiány
/GDP-hányados a 2001. évi 3,9 százalékról 2,5 százalékra mérséklődik 2004-ben. Ez összességében lényegében semleges fiskális keresleti hatással jár a gazdaságra. A kockázatok Szlovákiában is részben a megtervezett költségvetési pályától való eltéréshez, pontosabban annak mértékéhez kapcsolódnak. A vázolt makrogazdasági pálya kockázatainak másik csoportját a strukturális reformok következetes végrehajtásának elmaradása képezi. Ilyen, mikrogazdasági szintű, a vállalati és a pénzügyi szektort az eddigieknél mélyrehatóbban átalakító reformlépések hiányában kérdésessé válhat az előrejelzésben vázolt növekedési pálya és/vagy a kezelhetőnek feltételezett külső finanszírozás.

23. sz. táblázat

Csehország várható gazdasági növekedése


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006


(előzetes) tény
várható
Előrejelzés
előrejelzés
előrejelzés
előrejelzés
előrejelzés

GDP (volumenváltozás, %)
2,9
3,6
3,5
3,8
4,0
4,5
4,5

Ipari termelés (volumenváltozás, %)
5,4
6,5
5,8
6,0
6,0
6,5
6,3

Munkanélküliségi ráta (%)
8,8
8,1
8,0
7,9
7,9
7,4
7,1

Infláció (éves átlag, %)
3,9
4,7
4,4
4,0
3,5
3,0
3,0

Áruexport








milliárd korona
1 121,0
1 280,0
1 340,0
1 462,5
1 615,0
1 795,6
2 001,5

volumenváltozás (%)
15,7%
11,9%
6,2%
7,0%
8,0%
9,0%
9,5%

Áruimport








milliárd korona
1 242,0
1 400,0
1 475,0
1 609,8
1 778,6
1 986,5
2 234,6

volumenváltozás (%)
13,8%
11,4%
6,5%
7,0%
8,0%
9,5%
10,5%

Memorandum








CZK/USD (éves átlag)
38,6
38,1
36,4
35,7
35,0
33,9
33,2

24. sz. táblázat

Szlovákia várható gazdasági növekedése


2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006


(előzetes) tény
várható*
Előrejelzés
előrejelzés
előrejelzés
előrejelzés
előrejelzés

GDP (volumenváltozás, %)
2,2
3,2
3,0
3,6
4,0
4,6
4,8

Ipari termelés (volumenváltozás, %)
9,0
5,2
5,0
5,5
6,0
6,0
6,5

Munkanélküliségi ráta (éves átlag, %, LFS)
18,6
19,1
18,7
18,2
17,5
17,0
16,5

Infláció (éves átlag, %)
12,0
7,3
6,7
6,2
5,4
5,0
4,5

Áruexport








milliárd korona
548,5
630,0
720,0
805,0
890,0
976,5
1 071,4

volumenváltozás (%)

9,2%
9,1%
6,9%
4,9%
5,5%
5,5%

Áruimport








milliárd korona
590,3
720,0
805,0
890,0
990,0
1 091,4
1 208,8

volumenváltozás (%)

11,3%
7,2%
5,6%
6,1%
6,0%
6,5%

Memorandum








SLK/USD (éves átlag)
46,2
48,4
47,4
48,1
48,7
48,0
48,0

     *      részben tény
3.3.4.
Szlovénia

A 2002 és 2006 közötti előrejelzési időszak során Szlovénia a kelet-közép-európai térség más országaihoz hasonlóan várhatóan az Európai Unió tagjává válik. A térség leggazdagabb és gazdaságilag legfejlettebb országának számító jugoszláv utódállam a lezárt tárgyalási fejezetek száma alapján a csatlakozási tárgyalások egyik éllovasának számít. Mindez nem csupán rendkívül jelentős külpolitikai siker, hanem a következő évek gazdasági fejlődésének legfőbb biztosítéka is. A nemzetközi politikai életben viszonylag szerény súllyal és kis belső piaccal rendelkező kétmilliós Szlovénia fejlődésének legfontosabb feltétele ugyanis az ország nemzetközi integrációja. (Ezt szolgálná a jövőre esedékes NATO-bővítési fordulóban való szlovén részvétel is, a szeptember 11. után felértékelődött súlyú Oroszország ellenkezése miatt azonban a NATO további bővítése jelenleg igen bizonytalan.) 

A szlovén vállalati szektor – s benne a hagyományosan erős feldolgozóipar – ugyan igen sikeresnek bizonyult a kilencvenes évek első felében kényszerűen végrehajtott exportpiac-váltásban, ám belső növekedési tartalékai mára kifulladni látszanak. A szlovén termékek európai uniós piaci részesedése gyakorlatilag megegyezik a hét-nyolc évvel ezelőttivel, az export-termékek hozzáadott-érték tartalma pedig jellemzően inkább közepes mint magas. Az EU országokba irányuló kivitel dinamikájának csökkenését 2001-ben ugyan sikerült ellensúlyozni a jugoszláv utódállamokba és Oroszországba irányuló export növelésével, 2002-ben azonban erre már kevesebb lehetőség lesz, mivel a feldolgozóipari termékek iránti kereslet várhatóan ezeken a piacokon is inkább stagnál mint növekszik majd. Az EU-piacok 2003 körül várható kereslet-növekedése ugyan nyilván ismét fellendíti majd a szlovén feldolgozóipari termelést, az export versenyképességének megőrzéséhez azonban a reálbérek növekedése és a tolár reál-felértékelődése miatt a jelenleginél magasabb termelékenységi szint elérésére lesz szükség. A fejlettebb technológia és a jobb menedzsment térnyeréséhez, úgy tűnik, Szlovénia számára is nélkülözhetetlen a külföldi tőke nagyobb szerepvállalása. A pénzügyileg stabil, de szintén nem igazán hatékony bankrendszer fejlődéséhez ugyancsak külföldi szakmai befektetőkre van szükség, mint ahogyan a telefonhálózat és a közlekedési infrastruktúra fejlesztése sem képzelhető el kizárólag hazai forrásokból. 

A szlovén gazdaság "internacionalizálódása" 1999-ben kezdődött meg: ekkor írták alá a Szlovénia és az EU közötti társulási szerződést, amivel összefüggésben egy sor gazdasági jogszabályt alkotott meg vagy módosított a ljubljanai törvényhozás, amelyek közül a társasági törvény és a külföldi fizetőeszközökről szóló jogszabály különösen nagy jelentőséggel bír a külföldi tőke szlovéniai és a szlovén befektetők külföldi szerepvállalásának szempontjából. A jogszabályi keretek azonban önmagukban nem elegendőek: olyan kormányzati politikára is szükség van, amely akarja és tudja is hatékonyan alkalmazni a gazdaság külföldi orientációjú fejlődését lehetővé tevő törvényeket. A 2000 októberében hatalomra került, alapvetően balközép orientációjú kormány elődei többségétől eltérően rendelkezik az ehhez szükséges stabil parlamenti támogatással. 

A 2002 és 2006 közötti időszak első két évében a politikai stabilitás, az EU-tagságra való felkészülésből adódó integrációs lépések és a vállalati szektorban lezajló, a külföldi tőke fokozódó jelenléte mellett végbemenő szerkezetváltás határozza majd meg a szlovén gazdaság fejlődésének kereteit. A politikai stabilitást fenyegető egyetlen tényező a várhatóan 2002-ben leköszönő – és a köztársasági elnöki címet valószínűleg megpályázó – Janez Drnovsek miniszterelnök utódlása körül esetleg kiéleződő küzdelem. Annak azonban csekély az esélye, hogy ez valóban veszélyeztesse a kormány stabilitását; a legvalószínűbb utód, Tone Rop pénzügyminiszter személye pedig elfogadható a gazdasági élet szereplői számára. 

A legfontosabb exportpiacok növekedési dinamikájának már említett visszaesése miatt 2002-ben gyakorlatilag az ideivel azonos, 3,6%-os gazdasági növekedés várható csupán. 2003-ban ennél valamivel erősebb, 4-4,2%-os növekedésre számítunk. A dinamika meghatározó eleme mindkét évben – a 2001-ben még várhatóan 1,5%-kal csökkenő – beruházási állomány 4-7%-os növekedése illetve a lakossági és közfogyasztás egyaránt 3-4%-os bővülése lesz. 

A vizsgált időszak második felében, 2004 és 2006 között azután az EU-hoz való, remélhetőleg zökkenőmentes csatlakozás esetén a 4% és 6% közötti sávban mozoghat a GDP bővülésének üteme, amit a változatlanul jelentős belső felhasználás mellett az addigra vélhetően ismét megélénkülő export-konjunktúra is erősíteni fog. Egy erőteljesebb európai fellendülés esetén persze ennél is nagyobb lehet a növekedés mértéke. 

Az export dinamikájának csökkenéséből adódó feldolgozóipari lassulást a növekvő beruházási kereslet nyomán megélénkülő építőipar teljesítménye ellensúlyozza 2002-ben, az ipari növekedés üteme azonban így sem haladja majd meg a 3%-ot. 2003-ban 3,5%-os ipari növekedés várható, amely 2004-ben 5-6%-ra, 2005-ben és 2006-ban pedig 6-8%-ra növekedhet.

 Az áruexport bővülésének üteme 5%, az áruimporté 4,8% lehet 2002-ben. (2001-ben az áruexport várhatóan 8%-kal növekszik, miközben az áruimport a visszaeső beruházási kereslet miatt csupán 3,2%-kal emelkedik. A folyó fizetési mérleg hiánya a GDP 1,1-1,2%-a körül alakul.) 2003-ban valamivel magasabb, 6-7%-os növekedési ütem várható export- és import-oldalon egyaránt, az import növekedése azonban a növekvő hazai felhasználással összefüggésben valószínűleg meghaladja majd az exportét, aminek következtében a GDP-arányos folyó fizetési mérleg-hiány 2% fölé emelkedik. 

2004 és 2006 között az áruexport éves növekedési üteme várhatóan ismét a 8% körüli sávban mozog majd. Az importnövekedés ennél valamivel erőteljesebb lehet, részint a felértékelődő tolár által ösztönzött fogyasztás, részint a beáramló külföldi működőtőke-befektetések által támasztott addicionális beruházási kereslet miatt. 

A tolár reálfelértékelődése egyrészt a még mindig viszonylag magas infláció csökkentésének feltétele, másrészt a megélénkülő tőkebeáramlásnak és az Európai Monetáris Rendszerhez való csatlakozást megelőző szabad árfolyammozgásnak vélhetően elkerülhetetlen következménye lesz. A 2001-ben átlagosan 8,5-8,6%-os infláció értéke 2002-ben 6,7%, 2003-ban 5,6% lehet. 2004 és 2006 között azután várhatón az 5% alatti sávban, az európai áralakulásnak – és a maastrichti inflációs kritériumnak – megfelelően alakul majd a pénzromlás üteme.

A hivatalos munkanélküliségi ráta eközben gyakorlatilag változatlan marad a vizsgált időszak első felében: a 2001-es 11,5%-ról 2002-ben 11,2%-ra, 2003-ban pedig optimista becslés szerint 10,5%-ra csökken. A 2004-től megélénkülő gazdasági konjunktúra nyomán értéke fokozatosan 7-8%-ra csökkenhet. (Fontos ugyanakkor megjegyezni, hogy a Nemzetközi Munkaügyi Szervezet módszerét alkalmazó munkaerő-piaci felmérések ennél rendre jóval alacsonyabb, jelenleg 6% körüli munkanélküliségi rátát mérnek.)

3.4.
Az Európai Unió rendszerváltó országokkal való külkereskedelmének jellemzői és perspektívái

Az Európai Unió külkereskedelmének dinamikája az elmúlt években szorosan követte a világkereskedelem volumenváltozását: a konjunkturális fellendülés időszakában az Unió nagyjából a világátlaggal párhuzamosan tudta bővíteni exportját és importját, míg a nemzetközi árukereskedelem lassulása az EU-ban is a külkereskedelmi volumenindexek csökkenéséhez vezetett. A hosszú távú együttmozgás mellett azonban az utóbbi öt évben az is megfigyelhető volt, hogy az uniós külkereskedelem dinamikája elmaradt a világátlagtól. Míg a kilencvenes évek első felére az uniós külkereskedelem világátlagot meghaladó bővülése volt jellemző (amely szorosan összefüggött a keleti piacok megnyitásával és az egységes belső piac létrejöttével), addig az 1996-ot követő időszakban megtorpant az EU-országok piacszerzése, és némiképp csökkent az Európai Unió világkereskedelmi súlya. 

12. sz. ábra
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Forrás: AIECE Working Group on Foreign Trade

Az Európai Unióból származó export, illetve az oda irányuló import nagyságrendje azonban máig meghatározó a világkereskedelem egésze szempontjából: a 15 országból álló régió adja a nemzetközi árukereskedelem több mint 40%-át. Ez a kitüntetett szerep két tényező hatását tükrözi, egyrészt az Unió gazdasági potenciálját (az EU-országok összesített GDP-je alapján a térség az első számú világgazdasági egység), másrészt a viszonylag magas nyitottságát. Az utóbbi azt jelenti, hogy az EU országaiban jóval magasabb a külkereskedelem GDP-n belüli súlya, mint a világ többi vezető gazdaságában. 

25. sz. táblázat

A legfontosabb országok, régiók világkereskedelemben
(exportban és importban) betöltött súlya 1998-ban, százalék


Export
Import

Fejlett országok
67,3
67,9

    Európai Unió
42,7
40,8

    Egyesült Államok
12,4
16,8

    Japán
7,1
5,0

Többi ország
32,7
32,1

    rendszerváltó országok
4,7
4,6




Forrás: AIECE World Trade 2000-2001

26. sz. táblázat

A főbb világgazdasági egységek nyitottsága 1998-ban (az export, illetve import GDP-hez viszonyított aránya)


Export
Import

Eurózóna
16,6
13,8

Németország
27,8
26,5

Spanyolország
26,8
25,8

Franciaország
25,5
22,5

Olaszország
26,4
22,4

Nyugat-Európa EMU nélkül
29,0
26,2

USA
11,6
12,7

Japán
10,7
9,6

Közép- és Kelet-Európa
40,6
45,9




Forrás: AIECE Working Group on Foreign Trade

A 26. sz. táblázatból az is kiderül, hogy míg a régiót képező országok nyitottsága 25% körüli, az akkor 11 EU-országból állt Eurózóna már viszonylag zárt gazdasági egységet képez, a külkereskedelem GDP-beli aránya jóval alacsonyabb, és megközelíti az Egyesült Államokra és Japánra jellemző szintet. Ez azt jelzi, hogy az uniós tagországok – az egységes belső piac adta lehetőségeket kihasználva – elsősorban egymással kereskednek. A legfontosabb EU-n kívüli partner, az Egyesült Államok részesedése (az Egyesült Királyságot kivéve) egyetlen országban sem éri el a 10%-ot, a kisebb tagállamokban pedig 5% alatt marad.

13. sz. ábra

A nagyobb tagországok és egyes kisebb államok Unión belüli importjának aránya 1999-ben
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Forrás: Eurostat

A 13. sz. ábra megerősíti az uniós országok közötti szoros kereskedelemi kapcsolatokat. Az EU-országok összes importjának átlagosan mintegy 60%-a a többi tagországból érkezik. Az uniós import aránya (Franciaország kivételével) a nagyobb országokban alacsonyabb, míg az általában később csatlakozott, periférikus tagállamokban magasabb. A külkereskedelemben is jól láthatóan érvényesülnek a földrajzi vagy éppen kulturális közelséggel összefüggő erősebb kötődések: Belgium és Hollandia, illetve Írország és az Egyesült Királyság kiemelkedően egymás legfontosabb külkereskedelemi partnerei, de szoros szálakkal kapcsolódnak egymáshoz a mediterrán EU-országok is.

A rendszerváltó kelet- és közép-európai országok jelentősége az elmúlt évtizedben gyorsan nőtt az EU-tagországok kereskedelmében, és jelenleg a csatlakozásra váró országok együttes részesedése megközelíti az Egyesült Államokét. A tagjelöltek szempontjából pedig egyértelműen kitüntetett partner az Európai Unió: az egykori „elsőkörös” csatlakozni vágyók számára az uniós tagországok együttes exportpiaci súlya 75 és 80% közötti. Érdemes megjegyezni, hogy a közép-európai gazdaságok számára (Csehország és Szlovákia kivételével) a három legfontosabb külkereskedelmi partner mindegyike uniós ország.  

A rendszerváltó és uniós országok közötti külkereskedelmi kapcsolatok erőssége szorosan összefügg az EU-országok kelet- és közép-európai működőtőke-beruházásaival: jellemzően azok az uniós országok váltak elsődleges beszállítóvá, illetve célországgá, amelyek a legaktívabb szerepet vállalták a keleti leányvállalatok létesítésében.

14. sz. ábra
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Forrás: AIECE Working Group on Foreign Trade

Az uniós partnerországok közül is kiemelkedik Németország, amely a tagjelöltek többségének vitathatatlanul legfontosabb kiviteli célországa. 

15. sz. ábra
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        Forrás: nemzeti statisztikai hivatalok

Termékszerkezeti szempontból az Unió és a tagjelöltek közötti külkereskedelemben egyre nő a beruházási javak, valamint a magas feldolgozottságú és hozzáadott értékű javak súlya. A közép-európai országok exportszerkezete ma már lényegileg nem különbözik az uniós országokétól, ami jól jelzi egyrészt a térség nagyfokú reálgazdasági integrációját, másrészt az iparágon belüli kereskedelem (amelynek aránya az EU-n belül 57-82% között ingadozik) növekvő jelentőségét. 

27. sz. táblázat

Néhány közép-európai ország exportjának termékszerkezeti megoszlása 2000-ben

(százalék)


Gépek, berendezések

(SITC 7)
Vegyipari és egyéb feldolgozóipari termékek

(SITC 5+6+8+9)

Csehország
43,2
46,5

Lengyelország
30,3
46,4

Magyarország
57,3
30,6


Forrás: nemzeti statisztikai hivatalok

Az elkövetkezendő években az Európai Unió és a csatlakozásra váró közép- és kelet-európai országok közötti kereskedelem várhatóan továbbra is számottevően bővül, de – a korábbi évekkel ellentétben – vélhetően nem haladja meg az átlagos dinamikát. Átlag feletti növekedés valószínűleg csak a reformokban, szerkezetátalakításban lassabban haladó országoknál (Bulgária, Románia, Szlovákia) lesz megfigyelhető. A fejlettebb közép-európai országok külkereskedelmében az Unió súlya akár kismértékben csökkenhet is, részben az egymás közötti, részben pedig a stabilizálódó FÁK- és délkelet-európai országokkal lebonyolított forgalom erőteljesebb bővülése következtében. 

Az EU-országok importkereslete a tavalyi radikális lendületvesztés (2,3%) után 2002-től fokozatosan gyorsulhat. Míg rövid távon az elhúzódó világgazdasági dekonjunktúra nyomán csak mérsékelt, 3-5% körüli importbővülésre számítunk, addig 2003-tól ismét a kilencvenes évek átlagának megfelelő 7-8% körüli növekedési ütemet várunk. A rendszerváltó országok szempontjából kedvező, hogy a meghatározó országok közül a francia és olasz import az átlagosnál gyorsabban nőhet. A közép- és kelet-európai országok exportja az átlagos uniós importvolumennél erőteljesebben, évi 10%-kal bővülhet, ami azt jelenti, hogy továbbra is arra számítunk, hogy a tagjelölt országok (elsősorban ár- és költségalapú) versenyképessége további piacszerzést jelent számukra. 
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�	Lásd (Eichengreen – Kohl [1998]). Egy újabb tanulmány ugyan a termékstruktúra számottevő átalakulását regisztrálja, de az EU importstruktúrájához való konvergencia szintjét illetően Lengyelország továbbra is elmarad a többi kelet-közép-európai országtól (Landesmann – Stehrer, [2002])


�	Érdemes megjegyezni, hogy 1995-96-ban a jegybank aktív reálfelértékelő politikája is hozzájárult a külgazdasági mérlegek romlásához – a jegybank ezzel próbálta megfékezni a portfóliótőke beáramlását.


�	Mivel a költségvetési szigorítás magában foglalja a költségvetési szektor béreinek és a nyugdíjaknak a befagyasztását, 2002-ben a háztartási jövedelmek bővülése minimálisnak ígérkezik. Ez akkor sem sok jót ígér a belső piaci keresletet illetően, ha a kamatcsökkentés és a nyugat-európai konjunktúra-helyzet javulása maga után vonja a vállalati beruházások megélénkülését.


�	Magyarország megfelelõ adata kb. 80%, Csehországé közel 40%. E számok alapjául a Wiener Institut für Internationale Wirtschaftsvergleiche (WIIW [2002]), által közölt adatokat használtuk fel. 


�	A dollárban mért, egységnyi kibocsátásra esõ munkaköltség (unit labour cost) 1996 és 2000 között Lengyelországban majdnem 30%-kal csökkent. Csehországban a csökkenés kb. 25%, Magyarországon viszont kicsit több, mint 45%. Itt megmutatkozik, hogy a szóban forgó öt évben a lengyel reálkereset-növekedés jócskán meghaladta a magyarországit.


�	Megtalálhatók a pénzügyminisztériumok honlapján. A cseh PEP 2001. áprilisában, a szlovák novemberben lett benyújtva. A cseh középtávú prognózis támaszkodik továbbá a cseh pénzügyminisztérium 2001. novemberi középtávú előrejelzésére, amely a tényadatok és részben a következő évek várható gazdasági folyamatai tekintetében már némi eltérést mutat a PEP-hez képest.


�	Az évtized közepétől 2000-ig nőtt a cseh gazdasági fejlettség (GDP/fő) elmaradása az EU-átlagtól.


�	A külső egyensúlyhiány 2001-ben bekövetkezett megugrásában ugyanakkor szerepet játszott a cserearányok nagymértékű romlása is.


�	Amely nem tartalmazza a bankkonszolidáció költségvetési terheit.
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